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Ozet

Vergi Usul Kanunu mikerrer 290. madde ile beraber finansal kiralama
islemlerinde vergi uygulamalar1 agisindan bir takim farkliliklar ortaya ¢ikmistir. S6z
konusu degisiklikten once vergi uygulamalar1 acisindan finansal kiralama isleminde kira
O0demelerinin tamamu kiraci isletme tarafindan gider yazilabilmekte, diger yandan kiraci
isletme 1ilgili malmn hukuki milkiyeti kendine ait olmadigr i¢in amortisman
ayrramamakta idi. Kanun degisikligi ile beraber kiraci isletme ilgili varligi aktifine
almakta ve bunun iizerinden amortisman aywrmakta, diger yandan kira ddemelerinin
tamami i¢in gider yazamamakta, sadece ilgili doneme ait faiz 6demeleri icin gider
yazabilmektedir. Olagan olarak bu durum isletmelerin sermaye biitcelemesi kararlarini
etkilemektedir. Bu durumun sermaye biitceleme kararlarmi ne yonde etkilediginin
arastirilmasi c¢aligmanin amacini olusturmaktadir. Calismada, Vergi Usul Kanunu
degisiklikleri 6ncesi durum ile sonras1 durumun sermaye biitgelemesi kararlarina etkisi,
Ozsermayeye serbest nakit akimlar1 yontemi kullanilarak projenin net bugiinkii degerini
ne yonde etkiledigi bir 6rnek proje yatwrimi iizerinde ele alinmistir.. Sonuglara gore
vergi kanunlarinda meydana gelen degisiklik Oncesi finansal kiralama yolu ile
finansman saglanarak yapilacak bir projenin net bugiinkii degeri, degisiklik sonrasinda
daha diisiik ¢ikabilmektedir.
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